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◀ 美联储 12 月降息 25 个基点的概率为 70.1%

◀ 集体涨价！MSC、HPL 等船司调整欧线运价！

11 月 15 日生效！

◀ 前 10 个月进出口增长 3.6%

◀ 货量增长 7%！马士基：实现营收 142 亿美

元，上调全年业绩预期！
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智利农牧局罢工引发南部肉类产业崩溃危机

智利《信使报》线上版 10 月 29 日报道，智利肉类出口商协会（ChileMeat）

警告，农牧局员工持续 15 天的罢工已导致湖大区和河大区牛肉屠宰厂全面瘫痪，

两个大区占全国肉类产量的 50%，引发“生产性崩溃”。罢工造成经济损失超

60 亿比索，约千名员工收入减少 30%，动物交易停滞导致生产者资金链断裂，

南部中小养殖户遭遇肉价暴跌，同时本地肉铺出现供应短缺，国际合约违约更

损害了国家贸易信誉。协会紧急呼吁政府恢复卫生检验和屠宰认证等基本公共

服务，并敦促罢工人员灵活调整立场重启对话以维护农业链稳定。（2025-11-01）
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最新消息！坦桑尼亚最大港口运营逐渐恢复

据外媒报道，坦桑尼亚达累斯萨拉姆港于 11 月 4 日逐渐恢复运营，此前

于 10 月 30 日关闭，原因是该国因选举后的民事骚乱而实施宵禁。

根据 Inchcape Shipping Services(ISS)声明，所有港口作业在 10 月 30

日至 11 月 1 日期间暂停，强制宵禁时间为 19:00 至 07:00。“截至 11 月 4 日，

达累斯萨拉姆的港口运营开始逐渐恢复。然而，由于加强的安全措施和城市内

限制性移动，服务中断仍然预计会持续。”ISS 表示。

报告说，严重的燃料供应短缺继续影响内河运输和物流。

坦桑尼亚港务局在 10 月 29 日至 11 月 3 日的互联网中断后已恢复在线运

行，但未提及骚乱或港口关闭。

达累斯萨拉姆是坦桑尼亚最大港口，去年阿达尼国际港口控股公司（AIPH）

签署了一项 30 年的特许协议，以运营 2 号集装箱码头（CT2）。

拥有四个泊位的 CT2 码头，年货物吞吐能力达 100 万标准箱（TEU），2023

年该码头处理了 82 万标准箱货物，据估算占坦桑尼亚集装箱总吞吐量的 83%。

（2025-11-05）
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美联储 12 月降息 25 个基点的概率为 70.1%

据 CME“美联储观察”：美联储 12 月降息 25 个基点的概率为 70.1%，

维持利率不变的概率为 29.9%。美联储到明年 1 月累计降息 25 个基点的概率

为 55.8%，维持利率不变的概率为 19.3%，累计降息 50 个基点的概率为 24.8%。

（2025-11-05）
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集体涨价！

MSC、HPL 等船司调整欧线运价！11 月 15 日生效！

近日，地中海航运（MSC）、赫伯罗特（HPL）、达飞轮船（CMA CGM）

分别发布了 11 月中旬运价调整通知。

其中，MSC 宣布，自 2025 年 11 月 15 日起生效（直至另行通知，但不超

过 2025 年 11 月 30 日），从所有远东港口（包括但不限于日本、韩国及东南

亚的港口）至北欧、地中海（包括西地中海、东地中海、亚得里亚海及北非）

和黑海港口，将实施以下新的运费费率。

MSC 还宣布，自 2025 年 11 月 15 日起生效（直至另行通知，但不超过

2025 年 11 月 30 日），从所有远东港口（包括但不限于日本、韩国及东南亚

的港口）至所有西非港口，将实施以下新的运费费率。
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近日，赫伯罗特宣布，远东与欧洲之间的各类货物运价将上调，适用于 20

英尺及 40 英尺干货集装箱与冷藏集装箱（含高箱设备）所运输的货物，自 2025

年 11 月 15 日生效。

具体如下：

此外，达飞也宣布自 2025 年 11 月 15 日起，亚洲-北欧 FAK 费率调整为：

小柜 1700 美元、大柜 3000 美元。（2025-11-05）
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红海航行迎转机！

苏伊士运河邀请所有船公司复航！

近期，苏伊士运河管理局发出呼吁，希望航运公司恢复红海航线，并参与

复航试航。

苏伊士运河管理局（SCA）主席周二表示，在以色列和哈马斯之间达成停

火协议后，他看到了航道交通改善的初步迹象。当前正积极与航运业合作，船

舶运输量明显回升，这是两年来最好的一个月。

SCA 主席最近召集了一次会议，与来自 20 家主要航运公司和机构的代表

讨论红海和曼德海峡不断变化的局势。SCA 还鼓励航运公司通过运河进行试航。

7 月至 10 月，苏伊士运河的货物运输量比去年同期增加了 10%。虽然通

过运河的船只数量增加了 2%，但这表明更大型的船只正在使用这条航道。仅

10 月份就有 229 艘船只“返回”运河，这是自胡塞武装袭击导致交通数量急

剧下降以来的最高月度数据。

SCA 的重点是吸引主要航运公司回到苏伊士运河。他还特别赞扬了 CMA

CGM 最近派遣两艘超大型集装箱船通过这条航道。据悉，CMA CGM 一直在

使用较小的船只护送通过红海，最近部署了两艘较大的 17000TEU 船只通过运

河进行试验。

会议结束后，CMA CGM 宣布计划增加通过苏伊士运河的航次。包括赫伯

罗特在内的其他航运公司正在密切关注这一情况。MSC 地中海航运预计“在未

来一段时间内，南行船只将迅速返回”。长荣海运表示，一旦局势完全稳定，

公司将恢复全面运营。中远预计，随着局势恢复稳定，许多航运公司将重新安

排船只通过运河。
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当前，过境该地区的海上保险费用高昂仍是一个重大障碍，这也是许多航

运公司推迟恢复苏伊士运河业务的主要原因之一。总体而言，红海局势仍存变

数，挑战依然存在。对于复航红海的计划，航运公司可能会在确保安全的前提

下谨慎行事...（2025-11-05）
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突破 700 万 TEU！市场份额达 21.2%！

MSC 继续增加运力！

在 2022 年初，MSC 首次超越马士基，成为了全球最大的集装箱承运人。

近日，据 Alphaliner 数据显示，目前地中海航运（MSC）运力突破 700

万 TEU，短短三年多时间里，MSC 实现了近三分之二的运力增长，市场份额更

是达到了 21.2%。

此外，MSC 手持订单量最大，达到 124 艘 217.4 万 TEU，相当于其现有

船队的 31.1%。

数据显示，截至 2025 年 11 月 6 日，全球集装箱船队规模达到 7449 艘，

运力 3335.5 万 TEU。

具体而言，在全球班轮公司运力 100 强中，MSC 排名第一，运营 955 艘

船，其中自有船舶 688 艘、租入船舶 267 艘，总运力达 700 万 TEU。

马士基排名第二，运力为 460.15 万 TEU，与 MSC 运力差距拉大到近 240

万 TEU。

值得一提的是，近期韩国航运公司 HMM 也迎来了重要里程碑——总运力
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突破 100 万 TEU 大关。

虽然 2025 年上半年的贸易政策与关税摩擦带来不确定性，但头部船司仍

在增加运力并继续追加新船订单。（2025-11-06）
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中美开始落实吉隆坡经贸磋商共识

中美近期相继调整多个关税或非关税措施，开始落实双方吉隆坡经贸磋商

达成的成果共识。当地时间 4 日，美国白宫连续发布两项总统行政令，宣布自

2025 年 11 月 10 日起，取消针对中国商品加征的 10%所谓“芬太尼关税”以

及延长一年对中国商品加征 24%“对等关税”的暂缓期。5 日，中方两部门先

后发布了相对应的调整措施。

国务院关税税则委员会 5 日连续发布两则公告，决定自 2025 年 11 月 10

日 13 时 01 分起，在一年内继续暂停实施 24%的对美加征关税税率，保留 10%

的对美加征关税税率，并自上述时间起停止对原产于美国的进口鸡肉、小麦、

玉米、棉花加征的 15%关税，以及对高粱、大豆、猪肉、牛肉、水产品等加征

的 10%关税。国务院关税税则委员会在公告中表示，本次中美继续暂停实施部

分双边加征关税，有利于推动中美经贸关系健康、稳定、可持续发展，造福两

国人民，促进世界繁荣。

5 日下午，中国商务部以答记者问的形式宣布，为落实中美吉隆坡经贸磋

商共识，决定自 2025 年 11 月 10 日起，调整 3 月 4 日和 4 月 4 日对美国企

业采取的出口管制管控名单措施和不可靠实体清单措施。

中国世贸组织研究会副会长霍建国 5 日接受《环球时报》记者采访时表示，

中美元首釜山会晤结束后，中方宣布了中美经贸团队在吉隆坡磋商的成果共识，

“中美共同调整或取消相关关税和非关税措施，是落实中美元首会晤重要共识

的具体体现”。

霍建国说，目前双方落实的是第一个方面成果共识，涉及 3 月 4 日及 4 月

4 日，美方提高“芬太尼关税”以及对华加征“对等关税”，中方做出相应的

反制措施。他表示，按双方达成的共识，未来中美磋商成果的落实将涉及美方
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“50%穿透性规则”以及对华海事、物流和造船业 301 调查的相关贸易限制措

施，还将包括双方芬太尼禁毒合作和扩大农产品贸易等方面。

霍建国对记者表示，经贸是中美关系的“压舱石”，其实质是互利共赢，

“全球最大的两个经济体产生贸易摩擦是不可避免的，但在处理经贸关系时应

该算大账，要保持冷静和理性，着眼于长远利益”。

诸多外媒对中美关税的相关调整高度关注，纷纷报道称这是“好迹象”。

据路透社 5 日报道，当中美元首在韩国釜山会晤时，太平洋两岸的投资者都松

了一口气，此前对全球两大经济体可能放弃解决关税战谈判的担忧也得以缓解。

彭博社 5 日则评价称，上述举措是中美两国之间更广泛贸易协议的一部分，目

前已稳住了双方动荡的经贸关系。（2025-11-06）
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【“近”观进博】美国大豆协会董事：

我们想进入中国市场

6 日下午，进博会期间，中美农产品贸易合作论坛在国家会展中心（上海）

举行。美国大豆协会董事莫岸泽（Andrew Moore）在活动现场接受《环球时

报》记者采访时表示，“中国市场对美国农民至关重要，我们重视中国市场的

份额，我们想进入中国市场。”

莫岸泽是美国大豆协会的董事，同时自己也是大豆农。据介绍，他与父亲、

叔叔在美国佐治亚州西北部经营着一家始建于 1955 年的农场。莫岸泽告诉记

者，“我们的收获季是在 9 到 11 月，往年通常在这个时候向中国运货，（如

今）我们的大部分豆子都被储存起来了。（现在）美国的豆农做好了发货准备，

就等待按下启动按钮。”

他在论坛发言时说，美国农民尤其是大豆种植户，在过去几个月里一直表

达希望向中国出口大豆的心声，“我很开心，我们的声音被听到了。能有机会

向中国出口大豆，我很激动。”

莫岸泽对《环球时报》记者说，他知道两国元首韩国会晤取得了积极进展，

所以对接下来的发展充满期待和信心。他还提到，中国市场有潜力，未来的增

长空间巨大，所以“我们想进入中国市场”。他在发言中表示，他们对眼前的

机遇感到兴奋，“着眼未来，美国农民致力于进一步加强与中国的关系。”

美国大豆协会 1982 年在北京设立了首个办事处，这被视为两国大豆产业

合作的起点。“我今年 44 岁，所以几乎在我整个人生中，美国大豆产业都与中

国保持着联系。这对我来说意义非凡，也是我引以为傲的事。我希望有一天我

的儿子能回到农场，亲身感受并自豪地延续这种合作，与中国在大豆种植、加

工、销售等领域继续携手。”在论坛发言时，莫岸泽这样说道。
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这是莫岸泽第一次来中国。他称赞了在中国的美好体验。他表示，“我接

触到的是自豪、友善、有礼好客的人们，能在你们周围是我的荣幸。”

（2025-11-06）
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前 10 个月进出口增长 3.6%

据海关统计，2025 年前 10 个月，我国货物贸易延续平稳增长态势，进出

口总值 37.31 万亿元人民币，同比（下同）增长 3.6%。其中，出口 22.12 万亿

元，增长 6.2%；进口 15.19 万亿元，与去年同期基本持平。10 月份，我国货

物贸易进出口总值 3.7 万亿元，增长 0.1%。其中，出口 2.17 万亿元，下降 0.8%；

进口 1.53 万亿元，增长 1.4%，已连续 5 个月增长。

前 10 个月我国进出口主要特点：

一、一般贸易、加工贸易进出口增长

前 10 个月，我国一般贸易进出口 23.64 万亿元，增长 2.3%，占我外贸总

值的 63.4%；加工贸易进出口 6.94 万亿元，增长 6.5%，占 18.6%；保税物流

方式进出口 5.34 万亿元，增长 5.5%。

二、对东盟、欧盟进出口增长

前 10 个月，东盟为我第一大贸易伙伴，我与东盟贸易总值为 6.18 万亿元，

增长 9.1%，占我外贸总值的 16.6%。欧盟为我第二大贸易伙伴，我与欧盟贸易

总值为 4.88 万亿元，增长 4.9%，占我外贸总值的 13.1%。美国为我第三大贸

易伙伴，我与美国贸易总值为 3.38 万亿元，下降 15.9%，占我外贸总值的 9%。

同期，我国对共建“一带一路”国家合计进出口 19.28 万亿元，增长 5.9%。

三、民营企业、外商投资企业进出口增长

前 10 个月，民营企业进出口 21.28 万亿元，增长 7.2%，占我外贸总值的

57%，比去年同期提升 1.9 个百分点；外商投资企业进出口 10.91 万亿元，增
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长 2.9%，占我外贸总值的 29.3%；国有企业进出口 5.04 万亿元，下降 8.1%，

占我外贸总值的 13.5%。

四、机电产品占出口比重超 6 成，集成电路和汽车出口增长明显

前 10 个月，我国出口机电产品 13.43 万亿元，增长 8.7%，占我出口总值

的 60.7%。其中，自动数据处理设备及其零部件 1.19 万亿元，下降 0.7%；集

成电路 1.16 万亿元，增长 24.7%；汽车 7983.9 亿元，增长 14.3%。同期，出

口劳密产品 3.38 万亿元，下降 3%，占我出口总值的 15.3%。其中，服装及衣

着附件 9050 亿元，下降 3%；纺织品 8441.9 亿元，增长 1.8%；塑料制品 6145.5

亿元，下降 0.1%。出口农产品 5989.8 亿元，增长 2%。

五、主要大宗商品进口价格下跌，机电产品进口值增长

前 10 个月，我国进口铁矿砂 10.29 亿吨，增加 0.7%，进口均价下跌 10.7%；

原油 4.71 亿吨，增加 3.1%，均价下跌 12.1%；煤 3.88 亿吨，减少 11%，均

价下跌 24.5%；天然气 1.03 亿吨，减少 6.2%，均价下跌 8.8%；大豆 9568.2

万吨，增加 6.4%，均价下跌 11.1%；成品油 3419.3 万吨，减少 16.3%，均价

下跌 4.6%。此外，进口初级形状的塑料 2212 万吨，减少 7.6%，均价下跌 0.6%；

未锻轧铜及铜材 445.6 万吨，减少 3.1%，均价上涨 5.7%。同期，进口机电产

品 6.05 万亿元，增长 5.5%。（2025-11-07）
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货量增长 7%！

马士基：实现营收 142 亿美元，上调全年业绩预期！

日前，马士基发布了 2025 年第三季度财报。

报告期内，马士基实现营收 142 亿美元，同比下降 9.9%；息税前利润（EBIT）

约 13 亿美元，同比下降 61.2%

在海运业务板块，马士基第三季度营收 91.8 亿美元，同比下降 17.4%；

EBIT 为 5.7 亿美元，同比下降 80.0%。

马士基表示，由于“双子星”协作显著降低了成本，并促进了货量增长，

马士基第三季度海运货量同比增长 7%。

物流业务方面，马士基第三季度营收 39.8 亿美元，同比增长 2.3%；EBIT

为 2.2 亿美元，同比增长 9%。

马士基分析称，物流业务盈利能力进一步提升，主要得益于成本控制，以

及履约服务、尤其是仓储业务的良好表现。
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在码头业务方面，马士基第三季度营收 14.5 亿美元，同比增长 22.4%；

EBIT 为 5.7 亿美元，同比增长 68.9%。

马士基解释说，码头业务货量增长 8.7%，主要得益于美洲、欧洲和非洲地

区的强劲需求。此外，码头利用率达到 89%，部分码头接近满负荷运转。

基于第三季度的良好业绩，马士基上调了 2025 年全年业绩预期。预计 2025

年 EBIT 为 30 亿-35 亿美元，此前预期为 20 亿-35 亿美元。（2025-11-07）
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1. 波兰发生 23 起野猪非洲猪瘟疫情

10 月 31 日，波兰通报西滨海省等 5 地发生 23 起野猪非洲猪瘟疫情，31 头野

猪感染死亡。

2. 比利时发生 6 起野禽 H5N1 亚型高致病性禽流感疫情

10 月 27、31 日，比利时通报弗莱芒大区等 2 地发生 6 起野禽 H5N1 亚型高致

病性禽流感疫情，6 只野禽感染死亡。

3. 荷兰发生 2 起家禽和 29 起野禽 H5N1 亚型高致病性禽流感疫情

10 月 27、28、31 日，荷兰通报格尔德兰省等 6 地发生 2 起家禽和 29 起野禽

H5N1 亚型高致病性禽流感疫情，500 只家禽感染死亡，16.2 万只家禽被扑杀，

32 只野禽和散养家禽感染死亡，127 只被扑杀。

4. 意大利发生 3 起家禽和 2 起野禽 H5N1 亚型高致病性禽流感疫情

10 月 27 日，意大利通报艾米丽亚罗马涅大区等 3 地发生 3 起家禽和 2 起野禽

H5N1 亚型高致病性禽流感疫情，1.5 万只家禽感染，1672 只死亡，19.3 万只

被扑杀，2 只野禽感染死亡。

5. 丹麦发生 1 起野禽和 2 起家禽 H5N1 亚型高致病性禽流感疫情

10 月 27、31 日，丹麦通报阿森斯市等 2 地发生 1 起野禽和 2 起家禽 H5N1

亚型高致病性禽流感疫情，4 只散养家禽感染死亡，2 只被扑杀，359 只家禽感

染死亡，6.6 万只被扑杀。

6. 加拿大发生 9 起家禽和 1 起野禽 H5N1 亚型高致病性禽流感疫情
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10 月 27、31 日，加拿大通报不列颠哥伦比亚省等 5 地发生 9 起家禽和 1 起野

禽 H5N1 亚型高致病性禽流感疫情，4.3 万只家禽感染死亡，43.4 万只被扑杀，

56 只野禽和散养家禽感染死亡，41 只被扑杀。

7. 挪威发生 2 起野禽 H5N1 亚型高致病性禽流感疫情

10 月 28、29 日，挪威通报罗加兰郡发生 2 起野禽 H5N1 亚型高致病性禽流感

疫情，2 只野禽感染死亡。

8. 西班牙发生 1 起结节性皮肤病疫情

10 月 27 日，西班牙通报安达卢西亚自治区发生 1 起结节性皮肤病疫情，3 头

牛感染。

9. 波兰发生 4 起 3 型蓝舌病疫情

10 月 27 日，波兰通报西滨海省等 3 地发生 4 起 3 型蓝舌病疫情，45 头牛感

染。

10. 西班牙发生 1 起炭疽疫情

10 月 29 日，西班牙通报埃斯特雷马杜拉自治区发生 1 起炭疽疫情，4 头牛感

染死亡。


